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3HAYAJ 1 JOITPUHOC OBBE3HUIIA PEITYBJIMKE CPIICKE

SIGNIFICANCE AND CONTRIBUTION OF BONDS OF THE REPUBLIC OF SRPSKA

Pe3ume: ¥V osom pady akyenam je cmaemwen Ha
obsesnuye koje cy y moky 2009. u 2010. eodune
nocmane xum Ha barwanyukoj depszu. Pujeu je o
epcmama odee3nuya wuju je emumenm Penyonuka
Cpncka, a mo cy o006esHuye pambe wmeme u
obse3HUYe 3a ucniamy cmape Oe@usHe umeore.
3602 ymuyaja Haeedenux o00O6e3HUYA HA PA360j
mpocuwma xkanumaia y Penybmuyu Cpnckoj, y
paoy ¢y enabopupanu pazio3u 3a eMumosarbe
obeesnuya.

KibyuHe pujeun: evumenm, obeesnuye pamme
wmeme, 0e6U3Ha Wmeord, UCHIIamd.
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1. YBOJHE HAIIOMEHE

Summary: In this paper, emphasis is placed
on bonds that during 2009 and 2010 became an
absolute hit on the Banja Luka Stock Exchange.
These are types of bonds whose issuer is the
Republic of Srpska, designated as bonds of war
damage and bonds for the payment of old foreign
currency savings. The paper elaborates the reasons
for issuing the bonds, due to their influence on the
capital market development in the Republic of
Srpska.

Key words: an issuer, war damage bonds,
foreign exchange deposits, withdrawals.

JEL classification: G/1, GI12

C 063upom n1a 0OBe3HHUIIE TIPECTaBIbajy NYKHUUKE XapTHje OJ BPUjEIHOCTH, OHE CE

TPeTUpajy Kao Haj3Ha4ajHUJU OOJIMK TYrOPOYHOT JIyra pa3IMuuTHX EMUTEHATa Y CaBpEMEHUM
TPKUIIHUM TpUBpeAaMa. Y Be3W C TUM, €MHCHja OOBE3HMIIa Ha TPXKUIITY KamuTajia
Peny6nuke Cpncke u buX nmounme Tek Ja ce pa3Buja, a IpBe eMUCHje 0OBe3HUIA Ccy Ouile
oOBe3HUIle 3a UCIIATy cTape JeBU3HE IITEAkE U 00BE3HUIle 3a UcIaty patHe mrere. [lopen
HaBe/IeHUX OOBE3HHUIIA, YTHUIlA) HA pa3Boj TpkuilTa kanurtaia y Pemyonunu Cprckoj u buX,
uMajy U MmyHuyunaive oogesHuye (0OBE3HHIIE JOKATHE CaMOYIpPaBe) UMy €MHCH]Y BpIIe
JIOKajlHe BJAcTW Kako OM MNpuKynuie (QUHAHCHjCKa CpelcTaBa 3a M3Tpaliby JOKaJIHEe
uHdpacTpykrype (OoJaHMIIE, IIKOJIE, LeCTe, UT/.) Kao U (PMHAHCHUpPambEe MpojeKaTa KOju umajy
KapaKTEepUCTUKE JaBHUX 100apa u yciyra.

VY oBoM pany hemMo ce OCBpHYTH Ha pa3jore 3a eMUCH]Jy HaBeIeHHX OOBE3HHUIa, KOje
cy Ha ¢uHaHCHjCKOM TpxXHUIITYy y Toky 2009. u 2010. roguHe mnocrajie HajTpa)XCHUjU
¢uHaHcujcku MHCTpyMeHTH. Jla Ou ce cxBaruo 3Hayaj oOBE3HHUIlE, y NMPABOM CMHCIY Te
pHjeuH, HEOMXO0JHO je HAaBECTHU HEKE OJ] OCHOBHUX KapaKTEpUCTHKA 0OBE3HUIIA, KO LITO CY:

— oOBe3HuIa je Ay)KHHYKa XapTHja OJf BPUJEJAHOCTH KOja ce H3Jaje y cepujama, uma
CBOJjy TP’KUIIHY LIUjEHY U MPEACTaBJba MPeIMeT TProBUHE Ha Oep3u;

— u37aBajal 0OBE3HMIIE MOXKE OMTH CYOjEeKT ca CTaTyCOM IIPAaBHOT JIMLIA;
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— oOBe3HHIIA je XapTHja 0] BPUjeTHOCTH KOja TOHOCH MPUXOJ, PEJOBHO, Y BUILy (PUKCHE
WM IPOMjEHJbUBE Kamare;

— Y OOBE3HUIIM je HMHKOPIOPHCAHO OOIUTaIl[MOHO MPaBO KOHCTUTYHCAHO HA YrOPOYHO]
U KPEIUTHOj OCHOBH, 300r yera ce OOBE3HHIIA U CMAaTpa AY>KHUYKOM XapTHJOM O]
BPH]EHOCTH;

— o0OBe3nuna je ¢unancujcka XOB, mpum yemy ce cBe HCIIaTe W yIUIaTe BpIle
HCKJbYYHBO y HOBILY;

— o0Be3HuIa je 3amjenspuBa XOB, ruje 3aMjeH/BUBOCT MPEACTaB/ba YCIOB Aa ce ,,poda‘
nojaBu Ha Oep3u, HIIP. OOBE3HHIIE U3JAT€ y CEPUjU MOTY C€ CjeIUHUTH Y jeIHY WIH
Bulle ca BehoM HOMHHAJIHOM BpHUjeaHOIINY, OJHOCHO MOTY C€ MOAMJEIIUTH Ha BHIIE
KoMajia Mambe HoMuHaiHe BpujenHoctu (300, . 252).

[Topen HaBeneHMX KapaKTEepUCTHKA, HEOMXOJHO j€ HArJIaCUTH JAa CHEeUU(UYHOCT
oOBe3HHUIIE MpOW3Na3d U3 IEHE EKOHOMCKE (YHKIMje Ka0 MHCTPYMEHTa JyrOpOYHOT
KpeIuTHpama U MOOWIM3alMje KamuTajga. Y HAcTaBKy TeKcTa Naxmwa he Outu mocsehena
pa3Bojy ¢uHaHcujckor Tpxumrta PC, koju je Tokom 2009. u 2010. rogune BehuM nujenom
YCIIOBJbEH EMHUCHJOM OOBE3HHIIA.

2. EMATOBAIE OBBE3HUIIA PENNYBJIMKE CPIICKE 3A U3MUPERE
OBABE3A 10 OCHOBY MATEPHJAJIHE 1 HEMATEPHAJAJTHE
IITETE HACTAJIE Y IEPHOJY PATHUX JIEJCTABA
(OJ120. MAJA 1992. JTO 19. JYHA 1996)

Ha ocHoBy 3akoHa 0 ocTBapuBamy IpaBa Ha HAKHAJly MaTepHUjaHE U HEMaTepujaHe
HITeTe HacTaje y mepuoay paTHux nejctaBa ox 20. maja 1992. no 19. jyna 1996. rogune
(,,Cnyx0enu rinacuuk PenyOmuke Cprcke®, 6poj 103/05), a npema uwiany 1 oBor 3akoHa,
ypehyjy ce mocTymak, YCJIOBH, KPUTEPHjU M HAYMH HaKHAJE MITETE JHMIKMMa KOjuMa je
NPaBOCHAXHUM CYACKMM OJUTyKaMa IpU3HATO MpaBO Ha HaKHaly MaTepujajiHe H
HeMaTepujajHe IITeTe, Kao M JIMIUMa M0 YMjUM 3aXTjeBUMa HHje MPaBOCHAXKHO OKOHYAH
MOCTYIAK 3a HaKHAIy IITeTe, MOCTYNAaK CKJanama BaHCYACKHUX MOpaBHAaMWba, KAa0 M MOCTYyHaK
perynucama HakHaJe ITeTe npeay3ehuma M ApyruMm MpaBHUM JIMIMMA Y MEPHOAY PaTHUX
nejcraBa. UnanoMm 2 oBor 3akoHa, ojpelyje ce Aa mpaBo Ha HAKHAAYy HEMaTepHjallHe IITETe
uMajy QHU3MUKa JIMIA Koja Cy y nmepuoay U3 wiaHa 1 oBor 3akoHa mpeTprijena pu3nyuke Wiu
JylieBHe 00J10Be 300T yMamemha KUBOTHE aKTUBHOCTH, Ka0 U 300T cMpTH OJUCKOT Juma. Y
Cllyyajy CMPTH JIMIA KOje je HOCHJIAI] paBa HaKHaJe, IPaBo Ha HaKHAAYy LITeTe (IpemMa wiaHy
2, craB 1 oBor 3akoHa) mpena3u Ha HacJbeIHUKA. BUTHO je HarjgacuTu Ja ce oOBe3HMILIE
ynucyjy y Lentpannu perucrap XOB ax bama Jlyka, a npaBo BiIacHUIITBA Hajl 0OBE3HHULIAMa
U TIPaBO pacliojlarama cTude ce JaHoM ynuca y LlenTpanuu perucrap.

VYKynHa BpHjeHOCT eMUcCHje 00BE3HHIla 3a MU3MHpeme paTtHe mTere 10 15.06.2010.
roaune u3Hocu 185.175.154,00 KM, no HomuHanHoj Bpujeanoctu ox 1,00 KM. O6Be3nuue
HOCE KaMmaTy Ha IJaBHUIY 1o cronu ox 1,5% romumme. Jlakie, kamaTHa cTona padyHa ce
Kao TO/IMIIKHa KaMaTHa CTONa 0OBE3HHIIA Ha TJIaBHUILY, T€ KaMaTHa CTOMa KyloHa 0OBe3HHUIA
uznocu 1,5 KM, mro mo 1 KM o6Be3nuna uznocu 0,015 KM. Emucuja o6Be3Hu1a BpIIH ce y
cepujama, IIpu 4eMy Cy JI0 cajla EeMUTOBAaHE YETHPH cepHje OBUX OOBE3HHUIIA, IITO je JaTO y
tabenu Op. 1.
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TaGena 1: [Ipernen emucuje o6Be3nnna Pemybnuke Cpricke
BpHujenHocT y KM
O3HAKA PEJIHU BPOJ JATYM BPOJ HOMUWHAJIHA | BPUJEJHOCT
OBBE3HUIIE EMUCUIE PETUCTPALIMJE | OBBE3HUIIA | BPUJEJHOCT EMUCUIE
RSRS-O-A IIpBa EMHCHja 30. 6. 2008. 40.764.772 1,00 40.764.772,00
RSRS-O-B Jpyra emucuja 15.12.2008. 27.868.713 1,00 27.868.713,00
RSRS-O-C Tpeha emucuja 4.11.2009. 80.545.470 1,00 80.545.470,00
RSRS-O-D 4YeTBpTa 15. 6. 2010. 35.996.199 1,00 35.996.199,00
eMHucHja
YKVIIHO: 185.175.154 185.175.154,00

UzBop: LlenTpamHu peructap XxapTuja o BpujenHocTd a.n. bama Jlyka,
http://www.crhovrs.org/

JIOCTYITHO Ha:

[Tpomer o6Be3HuIIa 3a ucruiaty patHe mrere y Toky 2009/2010 rogune, npukasaH je Ha
cibeaehuM rpadukoHuMa’

I'paduxon 1: [Ipomet o6Be3Hma y 2009.

2009 feb mar

mg g

== RSRS-0-A
MA(RSRS-0-A, 100)

RSRS-0-B
== RSR5-0-C
7= RSR5-0-D

sep ok nov dec

WzBop: http://www.blberza.com/

I'paduxon 2: [Ipomet o6Be3nnna y 2010.

2010 feb mar

o om gl

avg

sep okt nov  de

UzBop: http://www.blberza.com/

I'paduxon 3: [Ipernen npomera o6Be3nma 3a nepuox ox 2009. rogune a0 2010. ronune

2009

2010

— RSRS-0-A
MA[(RSRS-O-A, 100)
RSRS-O-B

— RSRS-0-C

— RSRS-0O-D

UzBop: http://www.blberza.com/

! TIpomer o6Be3numa mocmatpan je y nepuoxy ox 01.01.2009. roquue 10 13.11.2010. roxuse.
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Ha rpajuxony Op. 1 u rpadukony Op. 2, mpukasaH je MOjeAWHAYaH MPOMET
oOBe3HHUIIa, IPU YEMY je €BUACHTHO Ja je BEJIHKH MPOMET OCTBAPEH MpOAajoM OOBE3HHMIIA
RSRS-O-A u RSRS-O-B. C o63upom npa o6Besnunie RSRS-O-C mnpexacraBipajy Tpehy
emucHjy, y Toky 2009. roguHe yodaBa ce pacT mpojaje OBUX 0OBE3HHIIA Y Mjecelly HOBEMOpY
u geuemOpy. ['mobGamHo mnocmaTpaHo, Hajehum mnpomer 00Be3HMIIA OCTBAPEH j€ IPBOM
€MHCH]OM, a 3aTHM U YETBPTOM eMHuCHjoM (roceOHO y Mjecerry okToopy 2010. roaune) mro
je TmpuKazaHo Ha rpaukoHy Op. 3, KOju IpejcTaBiba 3ajelHUUKH rperien npomera 3a 2009. u
2010. ronuny. Hamme, cpenctBa 3a m3MUpeme 00aBe3a MO OCHOBY OBE BpPCTE OOBE3HHUIIA
00e30jehyjy ce u3 Oyiiera Penybnuke Cprcke. Pemyonuka Cpricka Moxe y OUIo Koje Bpujeme
OTKYIIUTU OOBE3HUIIE IO OMJIO KOjOj IIMjeHH Ha TPKHILTY, WIM Ha APYTH HAuYWH, y CKIAdy ca
omtykoMm Brane Peny6nuke Cpricke, o yCIIOBOM J1a y cliy4yajy KYHOBHHE JaBHOM HOHYIIOM,
TakBa MOHyAa OyjAe jelHako IOCTyIHa CBUM BlacHMLMMa oOBe3Huua. Ilpocjeune mujene
00Be3HMUIA KOje Cy 3abmbexeHe y Mjecerry HoBemopy 2010. romute, cy cibenehe’: RSRS-O-
A (39,0492%), RSRS-O-B (37,11%), RSRS-O-C (37,5313%), RSRS-O-D (36,2155%).
[Topen HaBeneHOT, HEOMXOJAHO je HAIJIACUTH Ja je pok jnocnujeha 3a oBe oOBe3nuue 14—15
roauHa. [lonmasehu ox Tora na je HomMmuHanHa BpujeAHOCT oBUX oOBe3Huna 1,00 KM, te na cy
TPeHYTHE IHjeHe 0OBE3HUIIA BeoMa HHCKe, y OyayheM mepuosy ce odekyje pacT IfjeHa OBe
BpCTE OOBE3HUIIA.

CBe 0o0Be3HMIIE KOje Cy €eMUTOBaHE Yy CKJIaay ca 3aKOHOM O yTBphuBamy W HaUMHY
M3MHpea YHyTpammer ayra PenmyGmuke Cpricke’, MOTYy ce KOPHCTHTH 33 H3MHpPEH:E
nopeckux obase3a PenyOnuke Cprcke. [Ipema HaBeneHOM, 32 U3MHUpPEHE NMOpecKux obaBe3a
MOTY Ce KOPHCTUTH CBe BpCTe OOBe3HMIA', He yKbydyjyhm oOBe3HHMIeE cTape AeBH3HE
IITEJle M3 pasjora IITO Cy €MUTOBAHE y CKJIaday ca 3aKOHOM O YCJIOBMMAa M HAuyMHY
U3MHUpema 00aBe3a 1o OCHOBY pauyHa CTape JeBH3HE LITE/IHE.

[Topecke 06aBe3e Koje ce MOTy U3MHUPUTH OOBE3HHIIAMA OJTHOCE CE€ Ha:

— obasese koje cy nacmane 0o 31. 12. 2004. 2o0une no ocuosy. akuuse, nopesza Ha
IpOMeT aKIM3HUX IPOU3BO/Ia U TOCceOHE TaKce Ha JiepuBare Hadre;

— obasese koje cy Hacmane oo 31. 12. 2007. 2o0une no ocHogy: MoOpe3a Ha MPOMET
HEaKIM3HUX MPOM3BOJIAa U MOpe3a Ha MPOMET yciyra, rnopesa Ha JOOMT U mopes3a Ha
JIOX0JIaK, 1mope3a Ha npupehuBame urapa Ha cpehy, nompuHOCca Ha JMYHA NPUMambAa,
nope3a Ha UMOBHHY M KOMYHAJIHE TaKce.

Oo6Be3nune Penybmuke Cpricke Beh ayxe BpujeMe jeaH Cy OJf JIMKBHUIHUJUX
MHCTpyMEHaTa Ha joMaheM TpXKUIUTY KaluTala, a OCHOB T€ JHUKBUJHOCTH JICKU Y
CUT'YPHOCTH, Ka0 M BHCOKO] CTONM NPUHOCA KOjy Te€ OOBe3HHIe HOce. 3Ha4yajHU MOMalU
HalpaBJbEHU CYy JOHOLIEHEM Ypeade o u3MHUpemy Mopeckux obase3a nomohy oosesnuia PC.
Tume ce moBehana TUKBUAHOCT OOBE3HHMIIA, a CAaMUM TUM moBehallo ce M MHTEpecoBame
MHBECTUTOpA 3a TP)KUIITE KanuTtana y Pemy6mnuiu Cprickoj.

3. EMUTOBAILE OBBE3HUIIA 3A UCIIVIATY CTAPE JEBU3HE IITEAE Y PC

Ha ocHoBy unana 15 3akona o Brnamu Pemy6muke Cprcke’, u utana 12 3akoHa o

yCJIOBMMA U HAUYMHY U3MHUpema 00aBe3a [0 OCHOBY pauyHa CTape ACBU3HE IITEIHE EMUCH)OM
-6

obBe3nuna y Peny6mumu Cprckoj’, a y ckiaxy ca Ypeadbom o MOCTYNKY BepH(UKOBama

2 [Mopaum goctynHu Ha: http://www.blberza.com/

3 ,»Ciyxx6enn rinacauk Penyomuke Cpricke™ Op. 63/04, 47/06, 68/07, 17/08, 64/08 u 34/09.

* Muciu ce Ha 0OBe3HULIE: RSOD-0-A, RSOD-0O-B, RSRS-0-A, RSRS-0O-B, RSRS-O-C, RSRS-O-D.
> Ciyx6enu rmacuuk Peny6muke Cpricke™ 6p. 118/08.

® , Ciyx6enu roacuuk Pemy6muke Cprcke® 6p. 1/08.
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MOTPAXMBAKA M FOTOBMHCKUX MCIUIATA [0 OCHOBY padyHa cTape AeBH3HE mTemme y PC’,
Bnana Peny6nuke Cpricke je Ha cjeaHuLM ojapkaHoj 2. jyaa 2009. roaune, JoHUjeNa OJUTYKY
0 eMHucHju OOBE3HHIIa 0 OCHOBY BepU(HMKOBAHUX padyHa crape AeBu3He Mmrenme. C
o03upoM nga ce o6OBe3Huue ynucyjy y LleHTpamHu peructap XapTuja OJ BpPHUjEAHOCTH,
LlenTpanHu perucrap je Ay)KaH Jja O perucrpanuju oose3nuna odasujectu bamanyuky Oep3y.
Taxole, LlenTpannu perucrap IyxaH je Ja cacTaBU U3BjEIlTaj HA YHjOj OCHOBU ce OOBE3HHIIE
yBpLITaBajy Ha ciayxOeHo Oep3ancko Tpxwumte. [{ujeHa oOBe3Huia 0aszupa ce Ha yucmoj
yujeHu, OJHOCHO He oOyxBaTra cTeueHy kamary. [lnahame mo 00aBJbeHO] KYyHMOBHHHU
oOBe3HuIa 00aBsba ce MO IMjEHH 0 K0joj ce Tpropajo, yBehaHoj 3a cTteueHy kamary. bBUTHo
j€ HarJacuTH Jia ce 3a 00pauyH cTeueHe KamaTe M3 OOBE3HHIla y3MMa CTBAapHU Opoj laHa y
nepuojay 3a Koju ce oOpadyHaBajy kamare. Jlo caja cy perucTpoBaHe TpH EMHCH]e
oOBe3HuIa, MTO je 1aTo y cibenehoj Tabemnu:

Tab6ena 2: [Iperyen emucuje 0OBE3HMIIA CTape ACBU3HE MITeAmbe y Pemyommim Cprckoj

BpujenHocT y KM

O3HAKA PEJIHI BPOJ JATYM BPOJ HOMUMHAIJIHA | BPUJEAHOCT
OBBE3HUIIE EMUCUIE PETUCTPALMIE | OBBE3HMIIA | BPUJEAHOCT EMUCUIE

RSDS-0-A IIpBa eMHCHja 28.2.2008. 209.742.717 1,00 209.742.717,00

RSDS-O-B Jpyra eMucHja 15. 12.2008. 6.621.416 1,00 6.621.416,00

RSDS-0-C tpeha emucuja 04. 11.2009. 81.721.367 1,00 81.721.367,00

YKVYIIHO: 298.085.500 298.085.500,00

WzBop: LlenTpannu perucrap xapTuja on BpujenHocTn a.ja. bama Jlyka,

JOCTYITIHO Ha:

http://www.crhovrs.org/

[Tpomet o6Be3HUIa cTape AeBu3HE mTeaBEe y TOKYy 2009. u 2010. roquHe npukaszaH je
Ha cibenehum rpadukonnma’:

I'paduxon 4: [Ipomer o6Be3nuna y 2009. I'paduxon 5: [Ipomet o6Be3nnna y 2010.

— RSDS-0-A
MA(RSDS-0-,50)
RSRS-0-B &

~ RSRS-0-C

= RSDS-0-A
MA(RSDS-0-4, 50)
RSRS-0-B

== RSRS-0-C

009 feh mar apr maj jun jul avg sep okt nav dec 2010 feb mar apr maj jun ol avg sep okt nov

UzBop: http://www.blberza.com/

U3Bop: http://www.blberza.com/

7 ,,Ciyx6enn rmacauk Pemybmuke Cprcke® 6p. 102/06, 124/06, 17/07, 62/07, 105/07, 18/08 u 20/09.
® pomer o6Be3nuua mocMatpan je y nepuomy ox 1. 1. 2009. rogune xo 17. 11. 2010. roxuse.
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I'padukon 6: IIpernen npomera o6Be3numa 3a 2009. u 2010. ronuny

— RSDS-O-A
MA(RSDS-0-A, 50)

2009 2010 ]'/I

3BOp: http://www.blberza.com/

AHann3oM TpHKa3zaHUX TpadUKOHA 3aKjbydyje ce Ja je MpoMeT OoOBe3HHMIA
craraupajyhu. Y 2009. rogunu octBapeH je 3Hadajad nmpomer RSDS-O-A u RSDS-0-B, nok
je mpomer RSDS-O-C ne3naran (¢ 003upoM Ja je eMuCHja OBUX OOBE3HMIIA HM3BpIICHA
noueTkoM HoBemOpa). Y 2010. ronunau mpomet RSDS-0-A 6uo je craraupajyhu, npu uemy je
y IpyroM MOJIYTrOAMIITY 3a0UJbEeKEH MaJl MPOMEeTa, 0K je mpomet obBe3nnuama RSDS-O-B u
RSDS-O-C 3HaTHO MambH Y IPBOM MOJIYrOAUIITY. Y HOBeMOpy mpomMeT o6Be3Huriama RSDS-
O-B Huje ocTBapeH, J0K je 3a pa3nuKy o1 oBe Bpcre oOBe3nuia npomer RSDS-O-C 3HatHO
nopactao. IIpocjeune nujene 3a oBe Bpcre o6Be3nuna cy: RSDS-0O-A (91,50%), RSDS-O-B
(85,00%) u RSDS-O-C (81,50%). HeonmxomHo je HariacuTd Ja je KamMaTHa CTOMa Ha OBY
BpCTy 00Be3HUIIa PUKCHA U U3HOCHU 2,5% roauiimke, T 1a pok Aocnujeha uzHocu 5 roguna.

ObaBe3e Mo OCHOBY padyHa CTape JEBU3HE MITE/HE KOje HICY Bepru(PUKOBAHE MOTY Ce
JIOKa3aTh M OCTBApUTH CaMO CYJCKHM IOCTYIKOM, IPU YEeMy C€ JIOKa3UBam€ CIPOBOAU Y
CKJIaJly ca 3aKOHCKHMM IPOMUCHMa. Y BE3H C TUM, HAa OCHOBY wiaHa 12. 3akoHa o yTBphuBamy
U HAUYMHY WU3MHUPEHa YHYTpPALImEr Ayra PC,’ Brnana PenyGnuke Cpricke Ha cjeaHHMLU
onpxkanoj 9. 7. 2005. roguHe noHujena je Ypeady o ycloBHUMa W MOCTYNKY BepUHUKaIH]je
cTape JEeBH3HE IITENIE, KOjoM ce yTBphyjy OJIKM YCIOBM M TOCTYNAaK IOjeInHAYHE
Bepu(duKaluje crape NeBH3HE IITeAme rpahaHa, nemoHoBaHe y (uimjasama OaHaka Ha
teputopuju Penybnuke Cpricke paaum yTBphHBama YKYHHOI M TOjJeAMHAYHOT HM3HOCA
YHYTpaIlller Iyra u u3mMupema obaseza. Ctapy AEeBHU3HY LITEIHBY Ha OCHOBY oBe Ypezade
YMHU JIEBU3HA IITE/ba JeNoHoBaHa y (unmjanama 6anaka Ha tepuropuju PC ca cramem Ha
naH 31. neuem6pa 1991. roaune, ymameHa 3a U3HOC MPEHECEHUX CPEJICTaBa Ha jJeAMHCTBEHH
NPUBATU3ALMOHHU PAuyH U JeIMHCTBEHU payyH BJIACHHKA CTape JACBU3HE MITEAHE, Ka0 U U3HOC
ucriaheH 0 ucreka poka 3a Bepudukanujy. M3Hoc crape 1eBU3HE MITEqHE ce MpepadyHaBa
y nomahoj BaiyTu mo cpenmeM 3BaHnuHOM Kypcy LIb buX. Ykonuko mrenuina pacnonaxe
ca BUILIE IITEIHUX YJOra, yKymaH M3HOC Bepu(HUKOBAHE CTape JEeBU3HE LITEIme J00uja ce
cabupameM BEpUPHKOBAHUX HM3HOCA MOjeIUHAYHUX INTEAHUX yiora. Bepudukamujy crape
JIeBU3HE IITeme 00aBba AreHIuja 3a nocpeJHuuKe, HpopMaTHIKe U (PUHAHCH]CKE YCIIyre
a. 1. bama Jlyka, Koja je y mocTynky BepuduKalyje crape IeBU3He MITEAnhe Iy>KHA 1a

— JIOHece yIyTCTBO O CIIPOBOhemY MOoCTynKa Bepudukamuje,

— o0jaBu 1Mo3uB 3a Bepu(uUKaMjy y HajMame /1Ba JHEBHA JIMCTa HA TepuTopuju buX un
TO HajMame TPU MyTa JI0 UCTEKa poKa 3a Bepupukauujy,

— W37a NOTBPAY BJIACHUKY CTape JEBU3HE IITEIHE O 3allPUMILEHOM 3aXTjEBY,

? ,»Ciyxx6enn rinacauk Pemyomuke Cpericke*, 6p. 63/04.
'* MIpema: http://www.apifnet/
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— U3BpIIU BepUUKAIHU]Y y CKIATy ¢ Ypeadoom,

— aXypHUpa U OpiKaBa perucrap crape ACBU3HE IITEAE MO0 ACBU3HOM IITEIUIIH,
— ¢opmupa nocebHy 6a3y nojaraka o cTapoj AeBU3HO] IITEAHH,

— TIOHUIITaBa JIEBU3HY KILIKHUIY HAKOH M3BpILIEHE Bepudukanuje,

— o0agjemrtaBa MUHHCTApCTBO (PMHAHCH]A O U3BPILICHO] BepUUKAIIHjH,

— 4YyBa apXuBY O M3BPILEHO] Bepu(UKALM]U CTape AEBU3HE MITEIHHE.

VY3umajyhu y 003up rnobanHy aHaiu3y OOBE3HHUIIA 3a HCIUIATy paTHE IITETE H
oOBe3HHUIIa 3a UCIIATy CTape JeBU3HE WITeNnme, Hajsehu mpomer y okrodpy 2010. roaune
3abuspexkeH je ooBesnuama RSDS-0O-C (32,90%) u o6Besnunama RSRS-0O-D (14,62%) mto
je mpukazaHo Ha rpadukoHy Op. 7, Maja je pactT mpoMera OBUM O0OBe3HMIIAMA 3a0UIbEKEH U Y
Mjecelry HOBeMOpYy.

I'padukon 7: O6Be3HuIe ca HajpehuM mpomerom y okToOpy 2010. ronune

Hov sa najveéim prometom - oktobar 2010. god.

RSRS-0O-C;
14,33%
CFSU-R-A;

/ 7,72%

TRZN-R-A;
5,04%

/T-LKM-R-A;

J

DSTALEHOV; 4,94%
- RSRS-0-A;

W as41%

T TT———— __RSRS-O-B:
HEDR-R-A: _/ \_ NOVB-R-E; 2,78%
1,41% 2,17%

U3Bop: IlenTpannu perucrap xaptija o BpujenHocTy a.a. bama Jlyka, 10CTyIMHO Ha:
http://www.crhovrs.org/

4. 3AK/bYUYAK

Oo6Be3nuile unju je emuteHT PemyOmuka Cpricka Beh nyxke BpujeMe jeIaH Cy OJ
JUKBUIHUJUX WHCTPYMCHaTa Ha (UHAHCUJCKOM TpPXKHIITY, MPH YEMY OCHOB HUXOBE
JMKBUHOCTH JIC)KU YIIPABO Yy CUTYPHOCTH M CTOIH IIPUHOCA KOjy OBE OOBE3HHUIE HOCE.
Haxne, panu ce o ob6Be3Hunama koje ¢y y Toky 2009. u 2010. roguHe ocTBapuie BETUKH
IIPOMET, OTOTOBO KaJia je prjed 0 00BE3HUIIaMa 32 U3MUPEHE PATHE IITETE KOje CY MPUBYKIIC
BEJIMKM HUBO MHTEpecoBama MHBecTUTOpa. C 003MpPOM Ja je HOMHHAIIHA BPHjEJIHOCT OBHX
o6seznuma 1,00 KM, y 6yayhHOocTH ce oueKyje pacT ujeHe OBUX 0OBE3HUIIA, a mpeaBuhama
yKIbydyjy nepuon 1o 2014. rogune. Ypendbom o uaMupeny Nopeckux odaBe3a 0OBe3HHIIAMa
PC, xojy je Bmama PenyOmuke Cprcke nonujena y jyny 2009. romune, nosehanma ce
JMKBHIHOCT OOBE3HUIIA. Y TOM KOHTEKCTY, HEOIIXOJHO je uctahu 1a ce u3Mupeme mnopesa He
MO€E BPIIMTHU IyTeM OOBE3HMIIA 32 UCIUIATY CTape JCBU3HE LITEAIE, jep Cy OBe 0OBE3HHIIC
EeMUTOBaHE y CKJIagy ca 3aKOHOM O YCIOBMMAa M HAauyMHY W3MHUpEHa 00aBe3a 10 OCHOBY
padyyHa cTape JIeBU3HE IITE/HHE.

Proceedings of The Faculty of Economics, 2011, 5, pp. 377-384


http://:@www.crhovrs.org/

384 | Becna Borvuesnh

JIMTEPATYPA

Sluzbeni glasnik Republike Srpske. 2006. Zakon
o trzistu hartija od vrijednosti. Banja Luka. br.
92.

Sluzbeni glasnik Republike Srpske. 2007. Zakon
o zaduzivanju, dugu i garancijama RS. Banja
Luka. br. 30.

Sluzbeni glasnik Republike Srpske. 2004-09.
Zakon o wutvrdivanju i1 nalinu izmirenja
unutras$njeg duga RS. Banja Luka. br. 63/04,
47/06, 68/07, 17/08, 64/08 1 34/09.

Sluzbeni glasnik Republike Srpske. 2005. Zakon
o ostvarivanju prava na naknadu materijalne i
nematerijalne Stete nastale u periodu ratnih

360pHuk pamosa Exonomckor dakynrera, 2011, 5, cTp. 377-384

dejstava od 20.05.1992. do 19.06.1996. Banja
Luka. br. 103.

Sluzbeni glasnik Republike Srpske. 2008. Zakon
o uslovima i nacinu izmirenja obaveza po
osnovu racuna stare devizne Stednje emisijom
obveznica u RS. Banja Luka. br. 1.

Internet izvori:

http://www.blberza.com,
http://www.komorars.ba,

http://www.apifinet,
http://www.vladars.net.



http://:@www.blberza.com/
http://:@www.komorars.ba/
http://:@www.apif.net/
http://:@www.vladars.net/

